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Poccuinckumn coyHaHCOBbIN PbIHOK

Poccuickmin pbiHOK Ha npolledllen Hefene nNpPoOAEeMOHCTPUPOBAN 3HAYUTENbHBIM POCT M COXpaHseT
LWaHCbl Ha MPOAOIXEHWEe YBEPEHHOro ABWXeHWs HaBepX. B kayecTBe OCHOBHbIX CLieHapueB AarnbHewLlero
pasBuTMs CcobbiTU MOXHO NPeanoXuTb cregyowmne. B nepBom BapuaHTe nybnukaumsi OTY4ETHOCTU
aMepUKaHCKNX OaHKOB MnpvBedeT K (POPMMPOBAHMIO JIOKANbHOMO MakCUMyMa yXXe B CepeauHe TekyLlewn
Hegenw. Noka Ha AaHHbIV BapuaHT OPUEHTUPYETCS 3HAYMTENbHAsA Macca crnekynaHToB. Bo BTopom BapuaHTte
OBWDKEHME HaBepXx MOXeT oka3aTbCs Ooree MpogomKUTENbHLIM U 3HAYUTENbHBIM NO MacwTaby, a OCHOBHas
nges pocta MOXET ObiTb CBA3aHa Kak C oYepedHbIM MOBLILEHWE CnpaBeanvBon CToMmocTy Bymar 6aHKoB,
Tak n ¢ opMmMpoBaHMEM HOBOM BOMHbI POCTa LEH Ha CbipbeBble ToBapbl. Mbl cuntaem, 4to akumm Cbepa,
'MKH, HedbTerasoBbix KOMNaHW ABASIOTCS cendac Hambonee npuBrekaTenbHbIMUA CPeau NIMKBUAHBLIX Bymar.
MoXHO Takke NpPeanonoXunTb, YTO NOCNE 3aBepLUEHMS OTYETOB aMEePUKaHCKMX BaHKOB B KOHLE HacTynatroLen
HeJenu M nepeHoca MHTepeca MHBECTOPOB HAa KOMMaHUW pearnibHOro CekTopa, NepeTok CpeacTB M3 akuumm
6aHKOB B UHble NUKBUAHbIE Oymaru 6yaeT oTMevaTbCs U Ha HalleM pbiHKeE.

Cpeoun cekTopoB, CMNEKyNSATUBHBIN MHTEPEC K KOTOpbiM B Onvkavilee BpemMs MOXeT ObiTb MeHee
BblpaXEHHbIM, YeM K KOMMaHWAM-NugepaM MOXHO HasBaTb CEKTOpbl  YEpHOW  MeTannypruu,
TeNeKkOMMYHUKaUMin W 9anekTpoaHepreTukn. [lepBbldi MOXeT oTcTaBaTb OT "HedTaHKW" wu3-3a MeHee
HaMpshKEHHOW CUTyauMM Ha PbIiHKE Cbipbsi, MPOrHO3MPYEMOW Ha Criedyrolmin rog — usbblTok CBOOOAHLIX
MOLLHOCTEN 34eCb HaMHOro Oornblue, YeM B WHbIX CEKTOpax CbIpb€BOW HanpasreHHocTu. Komnanum xe,
pe3ynbTaTbl KOTOPbIX CYLUECTBEHHO 3aBUCHAT OT BHYTPEHHEro crnpoca M OT AMHaMUKM Kypca pybns no
OTHOLLEHMIO K Jonnapy M eBpo MOryT ObiTb WHTEPECHbI MpU PasBUTMM COObITUIA MO YMOMSHYTOMY Bbille
BTOPOMY BapuaHTy Ha 6onee nosgHem aTtane pocTa.

OtmedeHHbIn EPFR nputok cpeacts HepesnaeHToB (+0.6% OT BenuyuHbl akTMBOB MO, YNpaBneHneM)
NMo3BONISIET POCCUMINCKOMY PbIHKY COXPaHSATb OAHO M3 MEepBbIX MECT MO CNEeKyNATUBHOW MpUBREKaTeNnbHOCTH
cpean pblHKOB-aHanoros. [o-BuavmMomy, 4o hopMMpOBaHMS NOKanbHOrO MakcMyMa Ha BedyLiuX MUPOBbIX
pblHKax Mbl HE YBUOUM 3HAYUTENbHbLIX MOMbITOK aKTUBU3MPOBaTb NMPOAAXM aKUMA POCCUMCKMX KOMMAHUA —
NPOTUB HEPEe3VAEHTOB WUrpaTb CIIULLKOM OMAacHO M CAMLLUKOM OMacHO (opMMpoBaTh «LOPTbI». Mbl Takke
pEKOMEHAyEM BO3LEPXKMBATBCA OT CIULWIKOM pPaHHern duKcauum npubbinv No  OAJIMHHBIM - NO3UUUSIM  —
BO3MOXHOCTb peanv3auny BTOPOro U3 OnMCaHHbIX CLIEHApMEB OCTAETCA N YOEPKMBAET OT NPOAAX.

OuHamuka nHoekca PTC

RTSIND, Parabolic SAR
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ToBapHbIe pbIHKMN

LleHol Ha HedTb B nocrnegHve ABe Heaenu [OeMOHCTPUPYIOT MeHee BbIpaXeHHyl, 4YeM paHee
3aBMCUMOCTb OT KonebaHuin Kypca amMepuKaHCKOW BanioTbl M OT AMHAMUKM OCHOBHbIX GMpPXKEeBbIX MHOEKCOB.
Mo-BuaonMomy, HamHoro 6onee akTMBHO Havanu OEWCTBOBaTb Mokynatenu, bornee 3anmHTepecoBaHHblE B
m3nyeckmx nocraBkax HedTU (M, COOTBETCTBEHHO, B (HOPMMPOBAHWM Habopa KOHTPAKTOB C Pa3fv4HbIM
CPOKOM UCMOSHEHUs, MO3BOMSWMM CrnaguTe konebGaHusi LEeH Ha Cbipbe), a He B KpaTKko- Wnu
CpPefHEeCPOYHOM BIIOXEHUM CBOOOAHBIX cpeAcTB. [MoKynaTtensamy MOryT BbICTyNaTb CTPYKTYPbl U3 a3naTCKux
CTpaH — MOMOMHATEL 3anackl MOXeT HAnoHWsA, nocrne cnaja akTMBHOCTW M3-3a MPa3gHUKOB aKTMBU3MPOBAaTb
MOKYNku MmoxeT Kutai. AnbTepHaTMBHBIM  CNEKYNATMBHBIM OOBSCHEHMEM MOXET ObiTb «uUrpa Ha
onepexeHne» CO CTOPOHbl HEKOTOPbIX KPYMHbIX WIPOKOB, PacCYMTbIBalOLLUMX Ha MpOJOIKEeHWe pocTa
(POHOOBLIX PbIHKOB MOCIIE HAayana «Ce3oHa OTYETOB» M (HOPMUPYHOLUMX AMMHHbIE MO3ULMK eLle 00 Hadvana
nyénukauum oT4eTHOCTU. ECnn KOMNaHWM OeNCTBUTENBHO MOKaXYT pe3ynbTaThl HE XYXe OXUAAIoLUMXCS, TO
nosiBnsoLLMecs B nocrnegHee Bpems NPOrHo3bl 6onee BbICOKMX YPOBHEN LEH Ha Cbipbe B Oyayliem roay
(BO3MOXHO, Aaxe BOCCTaHOBIIEHWE cnpoca M LeH A0 NuKoBbix ypoBHen 2007-2008 roqoB) cTaHyT BbIrMSgeTb
3HauMTENbHO Gonee NpaBoONOAOOHBIMM.

Ony6nvKoBaHHbLIM Ha MpPOLWSONA Hederne oO4YepedHoM OTY4eT O COCTOSHMM 3anacoB  HedTn w
HedTENPOOYKTOB OCTaBMsIET BO3MOXHOCTb MULLb ANS AOCTAaTOYMHO OCTOPOXHOrO OnNTUMM3ma. PocT mpogax
6eH3rHa 1M OUCTUNNATOB XOTS M NPOUCXOAWUT C Gonee BbICOKMM TEMMOM, YE€M B MPOLUTIOM rOAy, HO Moka
oTCTaeT OT 6ornee AONrOCPOYHbIX TEHAEHLUMA. YBenuyeHne obbeMOB NpoAax AVCTUNNSTOB B criegyolime
yeTblpe-NsiTb Hedenb Mornmo Obl cTaTb OOHWMM M3 rMaBHbIX (PaKTOPOB MOAAEPXKM AN  LUeH Ha HedTb.
Brnwkaiilune HeCcKonbkO OTYETOB O 3anacax, KOTOpblM MpPeacTOMT MOATBEPAUTb WU ONPOBEPTHYTb
npeanonoXeHe 0 BOCCTAHOBMNEHNM cnpoca Ha cbipbe B CLUA, MOryT cTaTb CUMbHLIMU CUrHanamu Ans pbiHka
N Bbi3BaTb 3HauuTenbHble konebaHus ueH. Mbl npegnonaraem, YTO PbIHOK CMOXET HaWTh B MyOnukyembix
uncpax NoBog ANs NPoGUTUS HEOOQHOKPATHO TECTMPOBABLLETOCS CONPOTMBIEHNS B AuanasoHe $73-$74/6app
W BbIBECTM LieHbl HAa «4EPHOE 30510TO» Ha ypoBHU $80-$85/6app.

[ns pblHKa LBETHbIX MeTannoB npolleAllas Hedens crana nepvoaoM W3MEeHEHUs KpaTKOCPOYHOro
TpeHda — LUeHbl BCEX OWPXKEeBbIX MeTannoB Npobunu BEPXHIOW rpaHuLy OPMMPOBAaBLLEroCs paHee
HUCXodsLWero kaHana. BoamoxHo, 6onee akTMBHbIE MOKYMKW CBsi3aHbl CO CMPOCOM CO CTOPOHbI KUTaMCKUX
KOMMaHW, BOCCTaHaBNUBAIOLLMX HOPManbHbIA pexum paboTbl nocne nepuoga npasgHukos. MNpousowelive
3a nocnegHee Bpems U3MeHeHUs BMpXXeBbIX 3anacoB efBa N MOryT CNYXWTb CUrHamoM K MOKynkam —
OMacHOCTb BO3HUKHOBEHWS AeduumnTa Chipbsi CEMYac MOXET paccMaTpuBaTbCH KakK YMCTO rMMoTeTMYecKas.
MbI He ncknoYaeM, YTO LBETHbIE MeTannbl, BbIMMSAAEBLUXE B NOCNeHME MeCAL-NonTopa Xyxe HedTu, CMoryT
nocne BbIXOAA M3 HUCXOASALWEro TpeHaa ObICTPO OThIrpaTb HAaKoMMBLUEECs OTcTaBaHue, YTo AenaeT ocobo
WHTEpPECHbIMM BymMarn KOMNaHum LBETHOW MeTannypruu.
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MwupoBbie (pMHaHCOBbIEe PbIHKK

[na amepukaHCKOro pbiHKa Brnvxanwan Hegens MOXET CTaTb ONPeAensaioLWen onsa ABMKEHNS 0O KOHLA
roga. OxuvparoLwiascsa nyénvkauns KBapTanbHbIX OTYETOB KPYMHENLINX BaHKOB, @ TakkKe HEKOTOPbLIX KPYMHbIX
NPOMbILLNEHHbIX Komnanui (General Electric, I1BM) no3BonuMT [oCTatoOYMHO TOYHO OLEHWTb, HACKOSbKO
yOayHbIM TPETMI KBapTan okasarcs Afi KOMMaHMM M OCTaBLUASsICA YacTb «CE30Ha OTYETOB» fMLIb BHECET
HebomnblUMe MnonpaBky B OOy KapTuHy. [loka OCHOBHAsA CMEKyNATMBHas MOed CBA3aHa C BO3MOXHbIM
(POPMMPOBAHNEM JTOKASIBHOMO MakCcMMyMa nocrne nybnvkauuym otyeTa OgHUM U3 KpynHbIX GaHkoB (Hambonee
npobnemMHbiM npeactasngetca Citigroup, nybnukyowmn oTtyeT B 4YetBepr). [MpoTmB cTonb ObICTpOro
POPMMPOBAHUSA NOKANIBHOTO MakCMMyMa CBUAETENbCTBYIOT HEKOTOPbIE TEXHUYECKME COODpaXKeHUs — PbIHOK
eLle ganek ot NepekynneHocTn no nHamkaTopam n hopMmpoBaHme NokanbHOro Makcumyma 6e3 choopmanbHoOm
nepekynneHHocTn M Hmwke 10 Tbic NyHKTOB No wuHAekcy [oy-[bkoHca cTtano Obl CAWMLIKOM CUIbHBIM
HeraTUBHbIM CUTHaIIOM.

AnbTepHaTUBHBLIM BapuaHTOM pa3BuTUS COObITUIA MOrNo Obl cTaTb NPoJoIkeHne OypHOro pocta pbiHKa
ellle Ha HeCKONbKO Hedenb — B Cry4Yae, €cnv KOpnopauuu OTYUTaKTCHA NyYlle OXWOAHUMA Yy pPbiHKA MOXET
[0CTaToO4HO JONTO HE MOSIBUTBCS 3HAYMMbIX MOBOAOB AJ1A CHWXKEHUSA, MOXET COOPMUPOBATLCH OCTPLIN MWK B
LEeHax, NMpuvyeM OOCTUTHYTblE YPOBHM MOFYT OKa3aTbCs CYLLECTBEHHO BbIlIE W «Kpyrmon umdpbl» 10 Tbic
nyHkToB no oy un cdopmanbHon uenu B guanasoHe 10 300-10 400 nyHkToB. O BO3MOXHOCTM pasBUTUS
CcoObITMA MO NoJoOHOMY CUEHapuilo CBUAETENbCTBYET MPOMCXOAsLee Ha pbiHKke HAMOHWM, KOTOPbLIA 3a
nocnegHvn rog nokasan cebs cBoeobpasHbIM ONepexaroLmMM MHONKATOPOM, paHee OCTanbHbIX pearmpys Ha
NU3MEHEHUS N B KPYMHENLUMX S3KOHOMMKax A3unun, 1 B akoHomuke CLUA. dopMurpoBaHmne NoKanbHOro MUHUMYyMa
Ha uHaekce Nikkei225 n Bbixog ero Ha ypoBHU Bbiwe 10 TbIC MNYHKTOB Npu OBGLLEM YryYLLIEHUN TEXHNYECKON
KapTUHbI MOXET paccMaTpuBaTbCA Kak ele OAMH MO3UTUBHBIN CUrHam Ans pasBUTbIX PbIHKOB, MO3BOMSHOLLIMN
noka BO34epXXMBaTbCH OT COKpaLLeHUs ANNHHBIX MO3ULINNA.
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TeKyLuMe KOTUPOBKM NMasi U CTOMMOCTb YMCTbIX akTuBoB [NdDoB

09.10.09 JuHamuka ctommocTu nas, %
1 3 6 12 2 MwuH. cymma
MN® n 6eHumapk Crou- CYA mecsiy | mecsua | mecsues | mecsues | ropa | C Havanaluueectuumii,
MOCTb | V6 paboTsbl pyo6.
nas, py6. - PYO-1 (30.00.00- | (30.09.00- | (30.09.00- | (30.09.09- | (30.09.00- doHaa
31.08.09) | 30.06.09) | 31.03.09) | 30.09.08) | 28.09.07)
®DoHAbI akKuun
(OIS e 603.11 | 10049 | 1112 | 18.91 45.69 245 | 4393 | 4328 3000
Kanutan — Akummny
OUMND «Pycb-Kanutan
_ Unaexc MMBB» 795.02 28.58 11.22 22.55 56.07 25.25 - -38.97 3000
Mupekc MMBB 1308.14 - 9.64 23.23 54.89 16.50 -37.94 -39.78 -
UMN®A «Pycb-Kanutan
— MNepcnekTuBHbIe 933.02 37.30 15.78 34.06 72.37 27.53 -3.64 -6.70 30 000
WHBECTULINN»
MHpekc PTC-2 1268.94 - 25.82 42.28 137.11 -11.17 -55.28 -50.91 -
OTtpacneBble hOHAbI aKLUN
ONVOA «Pyce- 960.39 39.42 5.83 15.75 49.80 24.40 -17.21 -11.88 3000
Kanutan — Hedreras»
MMBB HedTb 1 ras 2469.57 - 6.11 15.92 48.01 35.16 - - -
OMN®A «Pycb-
Kanutan — 718.24 21.30 11.89 49.90 96.07 30.90 -33.39 -29.31 3 000
TenekoMMyHUKaLmm»
IAEE 1478.80 - 9.44 36.87 | 7530 | 37.39 - - -
TeJIeKOMMYHUKaummn
OMN®A «Pycb-
Kanutan — 632.22 22.39 20.83 29.62 112.27 6.66 -40.13 -39.89 3000
OneKkTposHepreTuka»
MMBB aHepreTuka 2282.15 - 23.04 27.64 122.59 54.87 - - -
OMN®A «Pycb-
Kanutan — 799.33 25.93 15.47 34.85 83.59 10.00 -29.34 -22.80 3 000
MeTannyprus»
MMBB metannyprus 3321.01 - 13.21 37.53 88.08 42.57 - - -
CmellaHHble hoHAabI
OMNOCK «Pychb-
Kanutan — 711.02 122.07 5.96 10.76 22.85 -4.23 -34.65 -32.07 3000
CbHanaHcnpoBaHHbIV»
MMBB (50%) + RUX- . .
Cbonds (50%) - - 8.31 19.91 45.90 16.42
doHp obnuraummn
OMNNo0O «Pycb-
Kanutan — 1116.99 61.06 -5.86 117 5.63 1.21 2.87 10.61 3000
O6nuraumm»
Mupekc RUX-Cbonds 248.88 - 2.31 6.05 13.78 16.02 13.47 14.94 -
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CTOMMOCTb MHBECTULIMOHHBIX MAaeB MOXET YBENNYMBATLCH UM YMEHbLUATbCH, pe3ynbTaTel UHBECTMPOBaHMS B MPOLUIOM HE OMpeaensioT
noxoapl B BGyayliem, rocy4apctso He rapaHTMpyeT OOXOAHOCTb MHBECTULMA B MHBECTULIMOHHbIE (hOoHAbI. lNpexae Yem mpuobpectu
WHBECTULMOHHLIA Naln, cnegyet BHUMATENbHO O3HAaKOMWTLCA C MpasBuramyn OOBEPUTENbHOro ynpaeneHus cdoHaoM. Bce AaHHble no
CTOMMOCTUN MaeB npuBefeHbl 6e3 yyeta HagbaBok M ckvaok. Bsumaemble B COOTBETCTBUM C NMpaBuiaMu JOBEPUTENBHOIO yrnpaBreHus
doHAoM HaabaBku (CKMAKW) YMEHbLUAIOT AOXOAHOCTb MHBECTULMIA B MHBECTULMOHHbIE nan M.
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OTKpbITbIN NaeBOM MHBECTULIMOHHbIN boHA akuun «Pycb-Kanutan — AKummn»

IOunHamuka ctoumocTn nas u CHA

— Wtorn ynpaenexus goHaom
B 3a nepmog 05.10.09 — 09.10.09

600

550
500 -
Ha npowegwen Hepgene npu nepedopMUpOBaHUN
noptdens doHaa «AKUMM» Mbl CTapanucb YBENUYUTb
nosvumMm B Oymarax, npeacTaBnsowmxcss Hambonee
nepcneKkTMBHbIMU B Mepuog pocTa.
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OnHamuka ctoumocTu nasi u uHgekca MMBB
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OTtpacneBasi cTpykTypa noptdens ooHaa Aonu 6ymar B noptcene donaa

Motpe6cektop; O6nurauuu; nyKOlzj'l 1 1 8%
TeneKOMMYHUK 1.9%
auMOHHbBIe; Benbru; 0.3% POCHe(bTb 1 1 7%
3.4%
SHepreTu- MeTannypruye CGepGaHK 82%
yeckue; 1.3% 5 16.2%
Fa3npom 7.9%
BaHku; 15.4% C6ep6aHK an 72%
/ Hedterasosbl rM KH 63%
FopHopo6LiBa e; 47.3%
roume; 5.9% CypryTtHrI™ an 4.6%
TaTHedTb 4.5%
Marnut 4.4%
MuHMManbHas cymma nepBoHayanbHbIX MHBecTuumin — 3 000 py6. Hap6aeku npu npuobpeteHnn naes Yepes YK n AreHta:
MuWHUManbHbBIN AONONHUTENbHBIV B3HOC — 1 000 py6. 0,5% 0o 1 mMnH py6.

0% ot 1 mnH py6.
Ckunakn npu noraweHun naes Yyepes YK n Arexta:
1%, npun BnageHuy nasmu go 365 gHen
0%, npu BrnageHun nasmu 365 n 6onee gHewn
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CTOMMOCTb MHBECTULIMOHHBIX NAaeB MOXET YBENUYMBATLCS UMK YMEHbLIATLCS, pe3ynbTaThl MHBECTUPOBAHUS B MPOLLIIOM He ornpeaensioT
foxodbl B Gyayllem, rocyaapcTBO He rapaHTMpyeT AOXOAHOCTb WMHBECTUMLMMA B MHBECTULMOHHblE ¢hoHabl. Mpexae yem mpuobpecTu
MHBECTULMOHHBIA Nan, crneayeT BHUMAaTENlbHO O3HAKOMWUTLCS C MpaBuiamMy OOBEpUTENbHOrO ynpaeneHus doHaoM. Bce aaHHble no
CTOMMOCTU NaeB npvBeaeHbl 6e3 ydyeTa HagbaBok M CkMAOK. B3avmaemble B COOTBETCTBUAM C MpaBuUnamu [AOBEPUTENBHOTO YNpaBneHns
doHAoM HaabaBku (CKMAKW) YMEHbLUAIOT AOXOAHOCTb MHBECTULMIA B MHBECTULMOHHbIE nan M.

YK «Pycb-Kanutan» (OOO) KoHTakT-UeHTp: MockBsa: 8 (495) 229-22-33; 6ecnnaTHbil ans pervoHos: 8 (800) 555-22-33; consult@russcapital.ru
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OTKpbITbIM NAaeBOM UHBECTULMNOHHbLIN (hoHAa obnuraumn «Pycb-Kanutan — O6nuraummn»

IOunHamuka ctoumocTn nas u CHA

1200 T — O6rmraumm — CHA — -~ — -~ - - — -~ -~~~ —T 700
I

1150

1100

1050

1000

950 7

900
28 axB 09 13 map 09 24 anp 09 9 vion 09 22 wion 09 2 ceHn 09

JduHamMuka cTOMMOCTU Nasi U UHAeKca
RUX-Cbonds
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OTpacneBas cTpykTypa noptdens doHaa

Axuun; 0.0%
OeHbru; 4.0%

O6nurauumu;
96.0%

MuHMManbHas cymma nepBoHayanbHbIX MHBecTuumin — 3 000 py6.
MuWHUManbHbBIN AONONHUTENbHBIV B3HOC — 1 000 py6.

UTorn ynpaBneHua cooHgom

3a nepuopg 05.10.09 — 09.10.09

Mpu nepedopmmpoBaHun noptdens goHaa «O6nuraunmn»
Mbl CTapaemcs yBenMyMBaTh 400 KOPOTKUX Bymar.

HDonwu 6ymar B noptcpene choHaa

MPCK Ora 02 14.9%
PycbbaHk 02 14.5%
Ky6aHbaHepro 01 14.3%
YpancnbJiK 02 13.9%
3C 02 13.6%
XK BaHk 02 13.6%
HetcknnMup 01 4.2%
MOWA 03 3.1%
Pasrynan-®uHaHc 02 1.8%

Hap6aeku npu npuobpeteHnn naes Yepes YK n AreHta:
0,5% 0o 1 mMnH py6.
0% ot 1 mnH py6.
Ckunakn npu noraweHun naes Yyepes YK n Arexta:
1%, npun BnageHuy nasmu go 365 gHen
0%, npu BrnageHun nasmu 365 n 6onee gHewn

MaeBble hoHabl YK «Pycb-Kanutan»

www.russcapital.ru

CTOMMOCTb MHBECTULIMOHHBIX NAaeB MOXET YBENUYMBATLCS UMK YMEHbLIATLCS, pe3ynbTaThl MHBECTUPOBAHUS B MPOLLIIOM He ornpeaensioT
foxodbl B Gyayllem, rocyaapcTBO He rapaHTMpyeT AOXOAHOCTb WMHBECTUMLMMA B MHBECTULMOHHblE ¢hoHabl. Mpexae yem mpuobpecTu
MHBECTULMOHHBIA Nan, crneayeT BHUMAaTENlbHO O3HAKOMWUTLCS C MpaBuiamMy OOBEpUTENbHOrO ynpaeneHus doHaoM. Bce aaHHble no
CTOMMOCTU NaeB npvBeaeHbl 6e3 ydyeTa HagbaBok M CkMAOK. B3avmaemble B COOTBETCTBUAM C MpaBuUnamu [AOBEPUTENBHOTO YNpaBneHns
doHAoM HaabaBku (CKMAKW) YMEHbLUAIOT AOXOAHOCTb MHBECTULMIA B MHBECTULMOHHbIE nan M.

YK «Pycb-Kanutan» (OOO) KoHTakT-UeHTp: MockBsa: 8 (495) 229-22-33; 6ecnnaTHbil ans pervoHos: 8 (800) 555-22-33; consult@russcapital.ru



MNaeBble
PycbKanutan MHBecTULMOHHBLIE POHADLI

YNPABNAKLWARA KOMMAHWA

12 okTA6psa 2009 ropa

OTKpbITbIA NaeBOM UHBECTULIMOHHbLIN POHA, CMeLlaHHbIX MHBecTUUUn «Pycb-Kanutan — C6anaHcMpoBaHHbIN»

OwvuHamuka ctoumocTu nas u CHA

UTorn ynpaBneHua cooHgom

750 T

3a nepuopg 05.10.09 — 09.10.09

700 -

650 +
Ha npowegwen Hepgene npu nepedopMUpOBaHUN
noptdens doHaa «CbanaHcMpoBaHHLINY Mbl CTapanucb
yBENMYUTL No3uumMmM B Oymarax, npeacTaBnstoLmxcs
Hambornee nNepcnekTMBHbIMU B NEPUOA pocTa.
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450 +

400 60
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HMHaMVIKa CTOMMOCTU Nasds U UHOEKCa
MICEX+Cbonds

750 -

700 +
r 1400
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~ 1300
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550 - t 1100
+ 1000
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t 900

-+ 800

400 700
28 5B 09 13 map 09 24 anp 09 9 wioH 09 22 wion 09 2ceH 09
HDonwu 6ymar B noptcpene choHaa

OTpacneBaﬂ CTPYKTypa nothbenﬂ (*)OH,D,a POCHqu)Tb 10.0%
Jlykonn 9.7%
3 - TenekommyHuk o
we::u':ar;ero% aUUOHHbIE; C6ep6aHK an 62 /o
2.1%
Bankw; 10.8% - HenbTakpeant 02 5.1%
3.5% PycbBaHk 02 4.8%
o 5.0% C6epb6aHk 4.7%
Oexbru; 1.4% LleHTp'MHBeCT 02 41 %
Hedyrerasosi Ky6aHbaHepro 01 3.9%
e; 33.7%
Metannypruve TaTHedTb 3.7%
ckue; 9.6%
MuHMManbHas cymma nepBoHayanbHbIX MHBecTuumin — 3 000 py6. Hap6asku npu npuobpeteHnn naes Yepes YK n Arexta:
MuWHUManbHbBIN AONONHUTENbHBIV B3HOC — 1 000 py6. 0,5% 0o 1 mMnH py6.

0% ot 1 mnH py6.
Ckuakm npu noraweHun naes yepes YK n Arexta:
1%, npun BnageHuy nasmu go 365 gHen
0%, npu BrnageHun nasmu 365 n 6onee gHewn

MaeBble hoHabl YK «Pycb-Kanutan»

www.russcapital.ru

CTOMMOCTb MHBECTULIMOHHBIX NAaeB MOXET YBENUYMBATLCS UMK YMEHbLIATLCS, pe3ynbTaThl MHBECTUPOBAHUS B MPOLLIIOM He ornpeaensioT
foxodbl B Gyayllem, rocyaapcTBO He rapaHTMpyeT AOXOAHOCTb WMHBECTUMLMMA B MHBECTULMOHHblE ¢hoHabl. Mpexae yem mpuobpecTu
MHBECTULMOHHBIA Nan, crneayeT BHUMAaTENlbHO O3HAKOMWUTLCS C MpaBuiamMy OOBEpUTENbHOrO ynpaeneHus doHaoM. Bce aaHHble no
CTOMMOCTU NaeB npvBeaeHbl 6e3 ydyeTa HagbaBok M CkMAOK. B3avmaemble B COOTBETCTBUAM C MpaBuUnamu [AOBEPUTENBHOTO YNpaBneHns
doHAoM HaabaBku (CKMAKW) YMEHbLUAIOT AOXOAHOCTb MHBECTULMIA B MHBECTULMOHHbIE nan M.

YK «Pycb-Kanutan» (OOO) KoHTakT-UeHTp: MockBsa: 8 (495) 229-22-33; 6ecnnaTHbil ans pervoHos: 8 (800) 555-22-33; consult@russcapital.ru



PycoKanutan

YNPABNAKDWARA KOMNAHMA

MaeBble
MHBecTULMOHHBLIE DoHAbLI

12 okTA6psa 2009 ropa

OTKpbITbIA MHAEKCHLIN NaeBON MHBECTULIMOHHBLIU hoHAabI akuun "Pycb-Kanutan - UHaekc MMBB"

IOunHamuka ctoumocTn nas u CHA
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OnHamuka ctoumocTu nasi u uHgekca MMBB
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OTtpacneBas cTpykTtypa lNMopTtdens

TeneKoMMYyHUK
auUOoHHbIe;
6.8%

SHepreTu-
ueckue; 4.9%

TpaHcnopTHbIe
. o
BaHku; 17.1% 5 0.3%

FopHopo6LiBa AeHbru; 0.8%

. 2.69
towwme; 2.6% MeTannypruye

ckue; 16.1%

Hedrerasosbl
e; 51.3%

MuHMManbHas cymma nepBoHayanbHbIX MHBecTuumin — 3 000 py6.
MuWHUManbHbBIN AONONHUTENbHBIV B3HOC — 1 000 py6.

CocTaB 6a3bl pacyeTa

nHaoekca MMBB

1 TA3IMPOM ao
2 nyKkowun

3 CbepbaHk

4 TMKHopHwuk
5 PocHedTb

6 MTC-ao

7 TaTHdT 3a0
8 HoBaTtak ao
9 CyprHgrs

10 MNontoc3onot
11 Pvcrmp@

12 Ypkanuin-ao
13 DCKESC ao
14 BTE ao

15 Pocten -ao
16 H/IMK ao

17 CeBCT-a0

18 CyprHara-n
19 [a3npHedTb
20 [onumeTann
21 TpaHcH® an
22 CbepbaHk-n
23 MMK

24 OrK-3 ao

25 Aspodnot
26 Pacnagckas
27 Moc3Hepro
28 YpanCsW/-ao
29 BonraTnk
30 OrK-5 ao

Hap6aeku npu npuobpeteHnn naes Yepes YK n AreHta:

0,5% 0o 1 mMnH py6.
0% ot 1 mnH py6.

Ckunakn npu noraweHun naes Yyepes YK n Arexta:

1%, npun BnageHuy nasmu go 365 gHen
0%, npu BrnageHun nasmu 365 n 6onee gHewn

MaeBble hoHabl YK «Pycb-Kanutan»

www.russcapital.ru

CTOMMOCTb MHBECTULIMOHHBIX NAaeB MOXET YBENUYMBATLCS UMK YMEHbLIATLCS, pe3ynbTaThl MHBECTUPOBAHUS B MPOLLIIOM He ornpeaensioT
foxodbl B Gyayllem, rocyaapcTBO He rapaHTMpyeT AOXOAHOCTb WMHBECTUMLMMA B MHBECTULMOHHblE ¢hoHabl. Mpexae yem mpuobpecTu
MHBECTULMOHHBIA Nan, crneayeT BHUMAaTENlbHO O3HAKOMWUTLCS C MpaBuiamMy OOBEpUTENbHOrO ynpaeneHus doHaoM. Bce aaHHble no
CTOMMOCTU NaeB npvBeaeHbl 6e3 ydyeTa HagbaBok M CkMAOK. B3avmaemble B COOTBETCTBUAM C MpaBuUnamu [AOBEPUTENBHOTO YNpaBneHns
doHAoM HaabaBku (CKMAKW) YMEHbLUAIOT AOXOAHOCTb MHBECTULMIA B MHBECTULMOHHbIE nan M.

YK «Pycb-Kanutan» (OOO) KoHTakT-ueHTp: MockBsa: 8 (495) 229-22-33; 6ecnnaTHbil ans pervoHoBs: 8 (800) 555-22-33; consult@russcapital.ru




NaeBble
PycbKanutan MHBecTULMOHHBbIE POHALI

YNPABNAKDWARA KOMNAHMA

12 okTA6psa 2009 ropa

OTKpbITble OTpacneBble NaeBble MHBECTULIMOHHbIE (POHAbLI aKL UK
nopa ynpasneHuem YK "Pycb-Kanutan”

OMNU®DA «Pycb-Kanutan — Hecpreras» OMNMU®PA «Pycb-Kanutan — Metannyprus»

CtoumocTtb nasa n nigekc MMBB O&G CtoumocTn nasa n nigekc MMBB M&M

900 — — T 3500

1000 = — Heptb — MMBBO&G ™~~~ "~ " T T T~ T 7] T 2600

900 4 T 2400 800
-+ 3000

800 & + 2200 700 1

T 2000 —+ 2500

700
+ 1800

600 -
1 1600 + 2000

500 ~ T 1400

T 1500

400 1 + 1200 300 4
300 1000 200 1000
[onu ocHoBHbIX 6ymar B noptcene hoHaa [Jonu ocHoBHbIX 6ymar B nopTtcene choHaa

["asnpom HedbTb 13.8% Pacnagckas 12.5%
PocHedTb 12.3% HITMK 11.5%
Jlykonn 11.8% Cesepcranb 10.2%
TatHedpTb 11.6% TMK 9.4%
HoBaTtak 11.3% [Monumetann 9.1%

OMNU®DA «Pycb-Kanutan — OMNU®DA «Pycb-Kanutan —
TenekoMMyHUKaummn» OneKTpo3aHepreTnka»
CtonmocTu nasa n nipekc MMMBB TLC CtounmocTb naa n nigekc MMBB PWR
800 =~ —_Tenekom — MMBBTLC ~ ~ ~ ~ = " T T T T T 7 r 1roo 700 T 3uepro — MBS PWR ~ e T 2400

S 2200
=+ 1500
< 2000
L 1300 + 1800
+ 1600
+ 1400
+ 1200
+ 1000

= 800

200 500 200 + + 600
[onun ocHoBHbIX 6ymar B noptdene doHaa Honun ocHoBHbIX 6ymar B noptdene boHna
MTC 11.2% XonguHr MPCK ao 12.8%
Cucrema 9.3% PCK ESC 11.0%
IOTK 9.0% OrK-4 10.9%
Ces3anTenekom 6.9% MHuTepPAO 9.4%
Pocrenekom an 6.9% Pycruapo 8.6%
MuHMManbHas cymma nepBoHavanbHbIX MHBecTuumn — 3 000 py6. Hanbasku npu npuobpeTeHnn naes Yepe3 YK u AreHta:
MuH1ManbHbIA AONONHWUTENbHBIN B3HOC — 1 000 py6. 0,5% no 1 mnH py6.

0% ot 1 mnH py6.
Ckupkun npu noraweHun naes yepes YK n AreHta:
1%, npu BnageHuy nasmu o 365 gHen
0%, npu BnageHun nasmu 365 n 6onee gHewn

MaeBble hoHabl YK «Pycb-Kanutan»

www.russcapital.ru

CTOMMOCTb MHBECTULIMOHHBIX NAaeB MOXET YBENUYMBATLCS UMK YMEHbLIATLCS, pe3ynbTaThl MHBECTUPOBAHUS B MPOLLIIOM He ornpeaensioT
foxodbl B Gyayllem, rocyaapcTBO He rapaHTMpyeT AOXOAHOCTb WMHBECTUMLMMA B MHBECTULMOHHblE ¢hoHabl. Mpexae yem mpuobpecTu
MHBECTULMOHHBIA Nan, crneayeT BHUMAaTENlbHO O3HAKOMWUTLCS C MpaBuiamMy OOBEpUTENbHOrO ynpaeneHus doHaoM. Bce aaHHble no
CTOMMOCTU NaeB npvBeaeHbl 6e3 ydyeTa HagbaBok M CkMAOK. B3avmaemble B COOTBETCTBUAM C MpaBuUnamu [AOBEPUTENBHOTO YNpaBneHns
doHAoM HaabaBku (CKMAKW) YMEHbLUAIOT AOXOAHOCTb MHBECTULMIA B MHBECTULMOHHbIE nan M.

YK «Pycb-Kanutan» (OOO) KoHTakT-ueHTp: MockBsa: 8 (495) 229-22-33; 6ecnnaTHbil ans pervoHoBs: 8 (800) 555-22-33; consult@russcapital.ru



PycbKanutan

YNPABNAKLWARA KOMMAHWA

MaeBble
NHBecTULMOHHLIE DOHALI

12 okTA6psa 2009 ropa

MHTepBanbHLIN NaeBOM UHBECTULIMOHHBLIN choHA akuun «Pycb-Kanutan — NMepcnekTuBHbIE UHBECTULIMNY

OwvuHamuka ctoumocTu nas u CHA

1000 —
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800 ~

400 15
28 s1B 09 13 map 09 24 anp 09 9 wioH 09 22 vion 09 2 cen 09

OvHamuka ctoumocTu nas n nigekca PTC-2
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OTpacneBas cTpykTypa noptdens oHaa

MoTtpe6cekTop; O6nurauun;
0,
5.3% 5.2% DOeHbru; 9.2%
TeneKoMMyHUK
aLMOHHBIE; MeTtannypruye
16.3% ckue; 8.3%

MauwmHocTpout Xumuyeckue;

enbHble; 1.1% 3.2%
HedTerazoBbl

Sneprem e; 12.7%
yeckue; 34.0%
FopHopo6biBa

owwme; 4.7%

MuHMManbHas cymma nepBoHadanbHbIx MHBecTULmMin — 30 000 pyo6.
MuHUManbHbIV AONOMHUTENbHbIA B3HOC — 1 000 py6.

UTorn ynpaBneHua cooHgom

3a nepuopg 05.10.09 — 09.10.09

Ha npowegwen Hepgene npu nepedopMUpOBaHUN
noptdpensa doHaa «llepcnekTnBHblE WHBECTULMM»  Mbl
cTapanucb yBENUYUTb nosmuuu B bymarax,
npeacTaBnsoLWmxcs Hambonee NepcnekTMBHLIMU B Nepuos,
pocTa.

HDonwu 6ymar B noptcpene choHaa

XonguHr MPCK ao 9.2%
TaTtHedTb an 5.7%
YpancnbJiK 02 5.2%
KyabaccaHepro 4.7%
Ork-4 4.4%
Cuctema 4.0%
MTC 3.8%
BawkmpaHepro 3.8%
[asnpom 3.7%

Hap6asku npu nprnobpeTteHun naes yepes YK n AreHta:

0,5% po 1 mnH py6

0,0% ot 1 mMnH py6
Ckunakm npu noraweHun naee Yyepe3 YK u AreHra:

0% He3aBMCKMO OT Cpoka

MaeBble hoHabl YK «Pycb-Kanutan»

www.russcapital.ru

CTOMMOCTb MHBECTULIMOHHBIX NAaeB MOXET YBENUYMBATLCS UMK YMEHbLIATLCS, pe3ynbTaThl MHBECTUPOBAHUS B MPOLLIIOM He ornpeaensioT
foxodbl B Gyayllem, rocyaapcTBO He rapaHTMpyeT AOXOAHOCTb WMHBECTUMLMMA B MHBECTULMOHHblE ¢hoHabl. Mpexae yem mpuobpecTu
MHBECTULMOHHBIA Nan, crneayeT BHUMAaTeNlbHO O3HAKOMWUTLCS C MpaBuiamy OOBEpUTENbHOrO ynpaeneHus doHAoM. Bce aaHHble no
CTOMMOCTU NaeB npvBeaeHbl 6e3 ydyeTa HagbaBok M CkMAOK. B3avmaemble B COOTBETCTBUAM C MpaBuUnamu [AOBEPUTENBHOTO YNpaBneHns
doHAoM HaabaBku (CKMAKW) YMEHbLUAIOT AOXOAHOCTb MHBECTULMIA B MHBECTULMOHHbIE nan M.

YK «Pycb-Kanutan» (OOO) KoHTakT-UeHTp: MockBsa: 8 (495) 229-22-33; 6ecnnaTHbil ans pervoHos: 8 (800) 555-22-33; consult@russcapital.ru



MNaeBble
PycbKanutan MHBecTULMOHHBLIE POHADLI

YNPABNAKLWARA KOMMAHWA

12 okTA6psa 2009 ropa

HNononHutenbHasa uHdopmMmauusa o6 vipasnswoLwen komnaHmm «Pvceb-Kanutan» (O00)

MpuobpecTn nam MHBeCTULMOHHLIX poHaoB noa ynpaeneHuem YK "Pycb-Kanutan™
MOXHO B CreayroLmnX permoHax:

e MockBa n obnacTtb e KanuHunHrpap e Camapa
e CaHkT-leTepOypr e HoBocnbupck e CanaBar
e AcTtpaxaHb e HwmxHun HoBropop e CTrepnutamak
e benropop e HedTekamck e Tomck
e Bonrorpag e OKTAGpbLCKUMN e TwomeHb
e BopoHex e Omck e YnaH-Yp3
e KasaHb e [lepmb e Yda
e PocToB-Ha-[loHy e SlpocnaBnb

Y3HaTb noapoO6Hy0 nHopMmaLuio o AeaTenbHOCTU YnipaBnsioLwen KOoMnaHum

M MecTax npveMa 3asiBOK MOXHO no agpecy: MockBa, yn. Kuesckas, 7 a Tak xe:

Ha caute www.russcapital.ru;

obpatuBwmnckb B KOHTaKT-UueHTp: colsult@russcapital.ru unu no tenecoHam:
8 (495) 229-22-33 gna MockBbl

8 (800) 555-22-33 ana pernoHoB (3BOHOK GecnnaTHbIN).

Mocetutenam canta AOCTYMNHbI MHTEPAaKTUBHbLIE CEPBUCHI:

MHBECTULIMOHHBLIN KanbKynaTop
Kanbkynsitop conHaHcoBOM Lenu
MHBeCTULMOHHBLIN nopTdenb
CnoBapb navwmka
KoHcynbTauuu on-line

O630p, NOArOTOBMEHHBIA aHanuTu4eckon cnyxboi YK «Pycb-Kanutan», npegHasHadeH ans Bawero nepcoHanbHOro Mcrnonb3oBaHus.
[aHHble 1 nHdopmaums ans ob63opa B3sATbl U3 OTKPbITbIX UCTOYHWMKOB, MPU3HABAEMbIX HAMU HaAeXHbIMU. HecMoTpsi Ha To, 4TO Mnpu
cocTaBrneHun ob3opa rnaBHON 3adavelt aHanUMTUKOB KOMMaHWM Gbina ero 06bEKTUBHOCTL M MH(POPMATUBHOCTb, TEM HE MEHee, Mbl He
pyyaemcsi 3a abComnTHYH HaAEeXHOCTb NpeAcTaBlieHHbIX BbIBOAOB. BblgaBaemble pekomeHOauuu criegyeT paccMaTpuBaTth Kak
BEPOSITHblE BapuaHTbl AUHAMUKM (DUHAHCOBbLIX MHCTPYMEHTOB. Mbl HE rapaHTUpyeM WX HagEeXHOCTb U HE HECEM OTBETCTBEHHOCTU 3a
duHaHCOBbIE MOCNEACTBUSI B Cryyae crnefoBaHWs HawuMm pekomeHgauusm. CopgepxaHue ob3opa OTpaxaeT MHEHWe KaXpgoro u3
aHanMTUKOB U MOXET He coBnagaTb C MHEHMEM U NO3ULMEN KOMMAHWUM B LIENIOM.

MaeBblie choHabl YK «Pycb-Kanutan»

www.russcapital.ru

YK «Pycb-Kantan» (OOO). INnueHsns ®KLIB Ne21-000-1-00036 ot 26.06.2000, nuueHsna PCPP Ne177-10124-001000 ot 24.04.2007.

[o nprobpeTeHunsi naeB y3HaTb NOAPOOHY MHpOPMALIMIO O NAaEBOM MHBECTULIMOHHOM (DOHAE, 03HAKOMUTLCS C NpaBunamu, a
TaKKe C MHbIMW JOKYMEHTaMN MOXHO Ha canTte www.russcapital.ru unu no tenedgoHy KoHtakTt-ueHTpa: 8 (495) 229-22-33 ana Mocksbl;
8 (800) 555-22-33 aons pernoHoB, a Takke no agpecy: 121059, Mockea, yn. Kuesckas, 4. 7.

CTOMMOCTb MHBECTULMOHHbBIX MAaeB MOXET YBenuyMBaTbCs WU YMEHbLUATbCs, pesynbTaTel MHBECTMPOBAHUS B MPOLLNIOM He
onpegensitoT Aoxoapl B OyaylieM, rocyfapcTBO He rapaHTMpyeT OOXOAHOCTb MHBECTULMA B MHBECTULMOHHbIE oHAbl. [pexae yem
npuobpecT WMHBECTULIMOHHBIA Maw, crnedyeT BHMMAaTeNlbHO O3HAaKOMUTLCA C MNpaBuUNamMu OOBEPUTENBHOIO YnpaBfieHWs (OHAOM.
MpaBunamu [Y npegycMOTPeHbl CKUAKM W HagbaBKM K pacyeTHOM CToMMocTu nasi. B3vmaemble B COOTBETCTBMM C MpaBunamu
[OBEPUTENBHOIO yNpaBneHust PoHAOM HaaGaBKM (CKMOKM) YMEHbLUAT AOXOAHOCTb MHBECTUMLUMI B UHBECTULIMOHHBLIE naum MAN®.

OlMUPA «Pycb-Kanutan — Akummn» — npasuna [Y r.p.H. PCPP Ne0683-94120489 ot 30.11.2006. OMNMNDO «Pycb-Kanutan —
O6nuraummn» — npasuna AY r.p.H. PCPP Ne0679-94120644 ot 30.11.2006. ONMUPCU «Pycb-Kanutan — CoanaHcMpoBaHHbIN» — NpaBuna
Y r.p.H. PCOP Ne0675-94120561 ot 30.11.2006. UTMTNDA «Pycb-Kanutan — NepcnektnsHble nHBeCTULMU» — npasuna JY r.p.H. PCOP
Ne0706-94120408 ot 14.12.2006. OMUPA «Pycb-Kanutan — Hedreras» — npasuna Y r.p.H. PCOP Ne0934-94127115 ot 30.08.2007.
OMNU®A «Pycb-Kanutan — TenekommyHukauuny — npasuna AY r.p.H. @CPP Ne0933-94126954 ot 30.08.2007. OINMNDA «Pycb-Kanutan —
OnekTposHepreTvka» — npasuna Y r.p.H. PCOP Ne0935-94127037 ot 30.08.2007. OMNMNDA «Pycb-Kanutan — Metannyprus» — npasuna
Y r.p.H. COP Ne0932-94127190 ot 30.08.2007., OUMUD «Pycb-Kanutan — UHoekc MMBB» — npaeuna Y r.p.H. ®COP, Ne1210-
94141161 ot 22.01.2008 .


http://www.russcapital.ru/
mailto:colsult@russcapital.ru
http://www.russcapital.ru/funds/calc/
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Российский финансовый рынок











Российский рынок на прошедшей неделе продемонстрировал значительный рост и сохраняет шансы на продолжение уверенного движения наверх. В качестве основных сценариев дальнейшего развития событий можно предложить следующие. В первом варианте публикация отчетности американских банков приведет к формированию локального максимума уже в середине текущей недели. Пока на данный вариант ориентируется значительная масса спекулянтов. Во втором варианте движение наверх может оказаться более продолжительным и значительным по масштабу, а основная идея роста может быть связана как с очередным повышение справедливой стоимости бумаг банков, так и с формированием новой волны роста цен на сырьевые товары. Мы считаем, что акции Сбера, ГМКН, нефтегазовых компаний являются сейчас наиболее привлекательными среди ликвидных бумаг. Можно также предположить, что после завершения отчетов американских банков в конце наступающей недели и переноса интереса инвесторов на компании реального сектора, переток средств из акций банков в иные ликвидные бумаги будет отмечаться и на нашем рынке. 



Среди секторов, спекулятивный интерес к которым в ближайшее время может быть менее выраженным, чем к компаниям-лидерам можно назвать секторы черной металлургии, телекоммуникаций и электроэнергетики. Первый может отставать от "нефтянки" из-за менее напряженной ситуации на рынке сырья, прогнозируемой на следующий год – избыток свободных мощностей здесь намного больше, чем в иных секторах сырьевой направленности. Компании же, результаты которых существенно зависят от внутреннего спроса и от динамики курса рубля по отношению к доллару и евро могут быть интересны при развитии событий по упомянутому выше второму варианту на более позднем этапе роста. 



Отмеченный EPFR приток средств нерезидентов (+0.6% от величины активов под управлением) позволяет российскому рынку сохранять одно из первых мест по спекулятивной привлекательности среди рынков-аналогов. По-видимому, до формирования локального максимума на ведущих мировых рынках мы не увидим значительных попыток активизировать продажи акций российских компаний – против нерезидентов играть слишком опасно и слишком опасно формировать «шорты». Мы также рекомендуем воздерживаться от слишком ранней фиксации прибыли по длинным позициям – возможность реализации второго из описанных сценариев остается и удерживает от продаж. 











Динамика индекса РТС
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Товарные рынки











Цены на нефть в последние две недели демонстрируют менее выраженную, чем ранее зависимость от колебаний курса американской валюты и от динамики основных биржевых индексов. По-видимому, намного более активно начали действовать покупатели, более заинтересованные в физических поставках нефти (и, соответственно, в формировании набора контрактов с различным сроком исполнения, позволяющим сгладить колебания цен на сырье), а не в кратко- или среднесрочном вложении свободных средств. Покупателями могут выступать структуры из азиатских стран – пополнять запасы может Япония, после спада активности из-за праздников активизировать покупки может Китай. Альтернативным  спекулятивным объяснением может быть «игра на опережение» со стороны некоторых крупных игроков, рассчитывающих на продолжение роста фондовых рынков после начала «сезона отчетов» и формирующих длинные позиции еще до начала публикации отчетности. Если компании действительно покажут результаты не хуже ожидающихся, то появляющиеся в последнее время прогнозы более высоких уровней цен на сырье в будущем году (возможно, даже восстановление спроса и цен до пиковых уровней 2007-2008 годов) станут выглядеть значительно более правдоподобными. 



Опубликованный на прошлой неделе очередной отчет о состоянии запасов нефти и нефтепродуктов оставляет возможность лишь для достаточно осторожного оптимизма. Рост продаж бензина и дистиллятов хотя и происходит с более высоким темпом, чем в прошлом году, но пока отстает от более долгосрочных тенденций. Увеличение объемов продаж дистиллятов в следующие четыре-пять недель могло бы стать одним из главных факторов поддержки для  цен на нефть. Ближайшие несколько отчетов о запасах, которым предстоит подтвердить или опровергнуть предположение о восстановлении спроса на сырье в США, могут стать сильными сигналами для рынка и вызвать значительные колебания цен. Мы предполагаем, что рынок сможет найти в публикуемых цифрах повод для пробития неоднократно тестировавшегося сопротивления в диапазоне $73-$74/барр и вывести цены на «черное золото» на уровни $80-$85/барр. 



Для рынка цветных металлов прошедшая неделя стала периодом изменения краткосрочного тренда – цены всех биржевых металлов пробили верхнюю границу формировавшегося ранее нисходящего канала. Возможно, более активные покупки связаны со спросом со стороны китайских компаний, восстанавливающих нормальный режим работы после периода праздников. Произошедшие за последнее время изменения биржевых запасов едва ли могут служить сигналом к покупкам – опасность возникновения дефицита сырья сейчас может рассматриваться как чисто гипотетическая. Мы не исключаем, что цветные металлы, выглядевшие в последние месяц-полтора хуже нефти, смогут после выхода из нисходящего тренда быстро отыграть накопившееся отставание, что делает особо интересными бумаги компаний цветной металлургии. 











Цены на медь, LME







Цены на никель, LME
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Мировые финансовые рынки











Для американского рынка ближайшая неделя может стать определяющей для движения до конца года. Ожидающаяся публикация квартальных отчетов крупнейших банков, а также некоторых крупных промышленных компаний (General Electric, IBM) позволит достаточно точно оценить, насколько удачным третий квартал оказался для компаний и оставшаяся часть «сезона отчетов» лишь внесет небольшие поправки в общую картину. Пока основная спекулятивная идея связана с возможным формированием локального максимума после публикации отчета одним из крупных банков (наиболее проблемным представляется Citigroup, публикующий отчет в четверг). Против столь быстрого формирования локального максимума свидетельствуют некоторые технические соображения – рынок еще далек от перекуплености по индикаторам и формирование локального максимума без формальной перекупленности и ниже 10 тыс пунктов по индексу Доу-Джонса стало бы слишком сильным негативным сигналом. 



Альтернативным вариантом развития событий могло бы стать продолжение бурного роста рынка еще на несколько недель – в случае, если корпорации отчитаются лучше ожиданий у рынка может достаточно долго не появиться  значимых поводов для снижения, может сформироваться острый пик в ценах, причем достигнутые уровни могут оказаться существенно выше и «круглой цифры» 10 тыс пунктов по Доу и формальной цели в диапазоне 10 300-10 400 пунктов. О возможности развития событий по подобному сценарию свидетельствует происходящее на рынке Японии, который за последний год показал себя своеобразным опережающим индикатором, ранее остальных реагируя на изменения и в крупнейших экономиках Азии, и в экономике США. Формирование локального минимума на индексе Nikkei225 и выход его на уровни выше 10 тыс пунктов при общем улучшении технической картины может рассматриваться как еще один позитивный сигнал для развитых рынков, позволяющий пока воздерживаться от сокращения длинных позиций. 











Индекс Доу-Джонса
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Текущие котировки пая и стоимость чистых активов ПИФов











ПИФ и бенчмарк�

09.10.09�

Динамика стоимости пая, %�

Мин. сумма инвестиций, руб.�

�

�

Стои-мость пая, руб.�

СЧА, млн. руб.�

1 



месяц







(30.09.09-31.08.09)�

3 



месяца







(30.09.09-30.06.09)�

6 месяцев







(30.09.09-31.03.09)�

12 



месяцев







(30.09.09-30.09.08)�

2 



года







(30.09.09-28.09.07)�

С начала работы фонда�

�

�

Фонды акций�

�

ОПИФА «Русь-Капитал – Акции»�

603.11�

109.49�

11.12�

18.91�

45.69�

-2.45�

-43.93�

-43.28�

3 000�

�

ОИПИФ «Русь-Капитал



 – Индекс ММВБ»�

795.02�

28.58�

11.22�

22.55�

56.07�

25.25�

-�

-38.97�

3 000�

�

Индекс ММВБ�

1308.14�

-�

9.64�

23.23�

54.89�

16.50�

-37.94�

-39.78�

-�

�

ИПИФА «Русь-Капитал 



– Перспективные инвестиции»�

933.02�

37.30�

15.78�

34.06�

72.37�

27.53�

-3.64�

-6.70�

30 000�

�

Индекс РТС-2�

1268.94�

-�

25.82�

42.28�

137.11�

-11.17�

-55.28�

-50.91�

-�

�

Отраслевые фонды акций�

�

ОПИФА «Русь-Капитал – Нефтегаз»�

960.39�

39.42�

5.83�

15.75�

49.80�

24.40�

-17.21�

-11.88�

3 000�

�

ММВБ нефть и газ�

2469.57�

-�

6.11�

15.92�

48.01�

35.16�

-�

-�

-�

�

ОПИФА «Русь-Капитал –Телекоммуникации»�

718.24�

21.30�

11.89�

49.90�

96.07�

30.90�

-33.39�

-29.31�

3 000�

�

ММВБ телекоммуникации�

1478.80�

-�

9.44�

36.87�

75.39�

37.39�

-�

-�

-�

�

ОПИФА «Русь-Капитал – Электроэнергетика»�

632.22�

22.39�

20.83�

29.62�

112.27�

6.66�

-40.13�

-39.89�

3 000�

�

ММВБ энергетика�

2282.15�

-�

23.04�

27.64�

122.59�

54.87�

-�

-�

-�

�

ОПИФА «Русь-Капитал – Металлургия»�

799.33�

25.93�

15.47�

34.85�

83.59�

10.00�

-29.34�

-22.80�

3 000�

�

ММВБ металлургия�

3321.01�

-�

13.21�

37.53�

88.08�

42.57�

-�

-�

-�

�

Смешанные фонды�

�

ОПИФСИ «Русь-Капитал – Сбалансированный»�

711.02�

122.07�

5.96�

10.76�

22.85�

-4.23�

-34.65�

-32.07�

3 000�

�

ММВБ (50%) + RUX-Cbonds (50%)�

-�

-�

8.31�

19.91�

45.90�

16.42�

-�

-�

�

�

Фонд облигаций�

�

ОПИФО «Русь-Капитал – Облигации»�

1116.99�

61.06�

-5.86�

1.17�

5.63�

1.21�

2.87�

10.61�

3 000�

�

Индекс RUX-Cbonds�

248.88�

-�

2.31�

6.05�

13.78�

16.02�

13.47�

14.94�

-�

�













Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться или уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в инвестиционные фонды. Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления фондом. Все данные по стоимости паев приведены без учета надбавок и скидок. Взимаемые в соответствии с правилами доверительного управления фондом надбавки (скидки) уменьшают доходность инвестиций в инвестиционные паи ПИФ.







Паевые фонды УК «Русь-Капитал»







УК «Русь-Капитал» (OOO) Контакт-центр: Москва: 8 (495) 229-22-33; бесплатный для регионов: 8 (800) 555-22-33; � HYPERLINK "mailto:consult@russcapital.ru" ��consult@russcapital.ru� 











www.russcapital.ru







Паевые



Инвестиционные Фонды







12 октября 2009 года















Открытый паевой инвестиционный фонд акций «Русь-Капитал – Акции»











Динамика стоимости пая и СЧА







Итоги управления фондом



за период 05.10.09 – 09.10.09







�







На прошедшей неделе при переформировании портфеля фонда «Акции» мы старались увеличить позиции в бумагах, представляющихся наиболее перспективными в период роста.  











Динамика стоимости пая и индекса ММВБ







�







Доли бумаг в портфеле фонда







Отраслевая структура портфеля фонда











Лукойл�

11.8%�

�

Роснефть�

11.7%�

�

Сбербанк�

8.2%�

�

Газпром�

7.9%�

�

Сбербанк ап�

7.2%�

�

ГМКН�

6.3%�

�

СургутНГ ап�

4.6%�

�

Татнефть�

4.5%�

�

Магнит�

4.4%�

�









�







Минимальная сумма первоначальных инвестиций – 3 000 руб.



Минимальный дополнительный взнос – 1 000 руб.�

Надбавки при приобретении паев через УК и Агента: 



0,5% до 1 млн руб.



0% от  1 млн руб.



Скидки при погашении паев через УК и Агента:



1%, при владении паями до 365 дней



0%, при владении паями 365 и более дней�

�









Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться или уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в инвестиционные фонды. Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления фондом. Все данные по стоимости паев приведены без учета надбавок и скидок. Взимаемые в соответствии с правилами доверительного управления фондом надбавки (скидки) уменьшают доходность инвестиций в инвестиционные паи ПИФ.







Паевые фонды УК «Русь-Капитал»







УК «Русь-Капитал» (OOO) Контакт-центр: Москва: 8 (495) 229-22-33; бесплатный для регионов: 8 (800) 555-22-33; � HYPERLINK "mailto:consult@russcapital.ru" ��consult@russcapital.ru� 











www.russcapital.ru







Паевые



Инвестиционные Фонды







12 октября 2009 года















Открытый паевой инвестиционный фонд облигаций «Русь-Капитал – Облигации»











Динамика стоимости пая и СЧА







�







Отраслевая структура портфеля фонда







Итоги управления фондом



за период 05.10.09 – 09.10.09







При переформировании портфеля фонда «Облигации» мы стараемся увеличивать долю коротких бумаг. 







Динамика стоимости пая и индекса 



RUX-Cbonds











�







Доли бумаг в портфеле фонда











МРСК Юга 02�

14.9%�

�

РусьБанк 02�

14.5%�

�

Кубаньэнерго 01�

14.3%�

�

УралсибЛК 02�

13.9%�

�

ГЭС 02�

13.6%�

�

ХКФ Банк 02�

13.6%�

�

ДетскийМир 01�

4.2%�

�

МОИА 03�

3.1%�

�

Разгуляй-Финанс 02�

1.8%�

�









�







Минимальная сумма первоначальных инвестиций – 3 000 руб.



Минимальный дополнительный взнос – 1 000 руб.�

Надбавки при приобретении паев через УК и Агента: 



0,5% до 1 млн руб.



0% от  1 млн руб.



Скидки при погашении паев через УК и Агента:



1%, при владении паями до 365 дней



0%, при владении паями 365 и более дней�

Надбавки при приобретении паев – 0.5%



Скидки при погашении паев – 1%, при владении паями меньше 180 дней



                                                – 0 %, при владении паями 180 и более дней�

�









Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться или уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в инвестиционные фонды. Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления фондом. Все данные по стоимости паев приведены без учета надбавок и скидок. Взимаемые в соответствии с правилами доверительного управления фондом надбавки (скидки) уменьшают доходность инвестиций в инвестиционные паи ПИФ.







Паевые фонды УК «Русь-Капитал»







УК «Русь-Капитал» (OOO) Контакт-центр: Москва: 8 (495) 229-22-33; бесплатный для регионов: 8 (800) 555-22-33; � HYPERLINK "mailto:consult@russcapital.ru" ��consult@russcapital.ru� 











www.russcapital.ru







www.russcapital.ru







Паевые фонды «Русь-Капитал»







Паевые



Инвестиционные Фонды







12 октября 2009 года















Открытый паевой инвестиционный фонд смешанных инвестиций «Русь-Капитал – Сбалансированный»











Динамика стоимости пая и индекса



MICEX+Cbonds











Динамика стоимости пая и СЧА







Отраслевая структура портфеля фонда







Итоги управления фондом



за период 05.10.09 – 09.10.09







�







На прошедшей неделе при переформировании портфеля фонда «Сбалансированный» мы старались увеличить позиции в бумагах, представляющихся наиболее перспективными в период роста.  







�







Доли бумаг в портфеле фонда











Роснефть�

10.0%�

�

Лукойл�

9.7%�

�

Сбербанк ап�

6.2%�

�

Дельтакредит 02�

5.1%�

�

РусьБанк 02�

4.8%�

�

Сбербанк�

4.7%�

�

Центр-Инвест 02�

4.1%�

�

Кубаньэнерго 01�

3.9%�

�

Татнефть�

3.7%�

�









�







Минимальная сумма первоначальных инвестиций – 3 000 руб.



Минимальный дополнительный взнос – 1 000 руб.�

Надбавки при приобретении паев через УК и Агента: 



0,5% до 1 млн руб.



0% от  1 млн руб.



Скидки при погашении паев через УК и Агента:



1%, при владении паями до 365 дней



0%, при владении паями 365 и более дней�

�









Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться или уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в инвестиционные фонды. Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления фондом. Все данные по стоимости паев приведены без учета надбавок и скидок. Взимаемые в соответствии с правилами доверительного управления фондом надбавки (скидки) уменьшают доходность инвестиций в инвестиционные паи ПИФ.







Паевые фонды УК «Русь-Капитал»







УК «Русь-Капитал» (OOO) Контакт-центр: Москва: 8 (495) 229-22-33; бесплатный для регионов: 8 (800) 555-22-33; � HYPERLINK "mailto:consult@russcapital.ru" ��consult@russcapital.ru� 











www.russcapital.ru







Паевые



Инвестиционные Фонды







12 октября 2009 года















Открытый  индексный паевой инвестиционный фонды акций "Русь-Капитал – Индекс ММВБ"







Динамика стоимости пая и СЧА







Состав базы расчета 



индекса ММВБ







�











1�

ГАЗПРОМ ао�

�

�

2�

ЛУКОЙЛ�

�

�

3�

Сбербанк�

�

�

4�

ГМКНорНик�

�

�

5�

Роснефть�

�

�

6�

МТС-ао�

�

�

7�

Татнфт 3ао�

�

�

8�

Новатэк ао�

�

�

9�

Сургнфгз�

�

�

10�

ПолюсЗолот�

�

�

11�

РусГидро�

�

�

12�

Уркалий-ао�

�

�

13�

ФСК ЕЭС ао�

�

�

14�

ВТБ ао�

�

�

15�

Ростел -ао�

�

�

16�

НЛМК ао�

�

�

17�

СевСт-ао�

�

�

18�

Сургнфгз-п�

�

�

19�

Газпрнефть�

�

�

20�

Полиметалл�

�

�

21�

Транснф ап�

�

�

22�

Сбербанк-п�

�

�

23�

ММК�

�

�

24�

ОГК-3 ао�

�

�

25�

Аэрофлот�

�

�

26�

Распадская�

�

�

27�

МосЭнерго�

�

�

28�

УралСвИ-ао�

�

�

29�

ВолгаТлк�

�

�

30�

ОГК-5 ао�

�

�









Динамика стоимости пая и индекса ММВБ







�1







Отраслевая структура Портфеля







�











Минимальная сумма первоначальных инвестиций – 3 000 руб.



Минимальный дополнительный взнос – 1 000 руб.�

Надбавки при приобретении паев через УК и Агента: 



0,5% до 1 млн руб.



0% от  1 млн руб.



Скидки при погашении паев через УК и Агента:



1%, при владении паями до 365 дней



0%, при владении паями 365 и более дней�

�









Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться или уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в инвестиционные фонды. Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления фондом. Все данные по стоимости паев приведены без учета надбавок и скидок. Взимаемые в соответствии с правилами доверительного управления фондом надбавки (скидки) уменьшают доходность инвестиций в инвестиционные паи ПИФ.







Паевые фонды УК «Русь-Капитал»







УК «Русь-Капитал» (OOO) Контакт-центр: Москва: 8 (495) 229-22-33; бесплатный для регионов: 8 (800) 555-22-33; � HYPERLINK "mailto:consult@russcapital.ru" ��consult@russcapital.ru� 











www.russcapital.ru







Паевые



Инвестиционные Фонды







12 октября 2009 года















Открытые отраслевые паевые инвестиционные фонды акций



под управлением УК "Русь-Капитал"











ОПИФА «Русь-Капитал – Металлургия» 







ОПИФА «Русь-Капитал – Нефтегаз» 







Стоимость пая и индекс ММВБ O&G







Стоимости пая и индекс ММВБ M&M







�1







�1







Доли основных бумаг в портфеле фонда











Доли основных бумаг в портфеле фонда















Распадская�

12.5%�

�

НЛМК�

11.5%�

�

Северсталь�

10.2%�

�

ТМК�

9.4%�

�

Полиметалл�

9.1%�

�













Газпром нефть�

13.8%�

�

Роснефть�

12.3%�

�

Лукойл�

11.8%�

�

Татнефть�

11.6%�

�

Новатэк�

11.3%�

�









ОПИФА «Русь-Капитал – Электроэнергетика» 







ОПИФА «Русь-Капитал – Телекоммуникации» 







Стоимость пая и индекс ММВБ PWR







Стоимости пая и индекс ММВБ TLC







�







1�







Доли основных бумаг в портфеле фонда











Доли основных бумаг в портфеле фонда















Холдинг МРСК ао�

12.8%�

�

ФСК ЕЭС�

11.0%�

�

ОГК-4�

10.9%�

�

ИнтерРАО�

9.4%�

�

Русгидро�

8.6%�

�













МТС�

11.2%�

�

Система�

9.3%�

�

ЮТК�

9.0%�

�

СевЗапТелеком�

6.9%�

�

Ростелеком ап�

6.9%�

�









Минимальная сумма первоначальных инвестиций – 3 000 руб.



Минимальный дополнительный взнос – 1 000 руб.�

Надбавки при приобретении паев через УК и Агента: 



0,5% до 1 млн руб.



0% от  1 млн руб.



Скидки при погашении паев через УК и Агента:



1%, при владении паями до 365 дней



0%, при владении паями 365 и более дней�

�









Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться или уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в инвестиционные фонды. Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления фондом. Все данные по стоимости паев приведены без учета надбавок и скидок. Взимаемые в соответствии с правилами доверительного управления фондом надбавки (скидки) уменьшают доходность инвестиций в инвестиционные паи ПИФ.







Паевые фонды УК «Русь-Капитал»







УК «Русь-Капитал» (OOO) Контакт-центр: Москва: 8 (495) 229-22-33; бесплатный для регионов: 8 (800) 555-22-33; � HYPERLINK "mailto:consult@russcapital.ru" ��consult@russcapital.ru� 











www.russcapital.ru







Паевые



Инвестиционные Фонды







12 октября 2009 года















Интервальный паевой инвестиционный фонд акций «Русь-Капитал – Перспективные инвестиции»











Отраслевая структура портфеля фонда







Динамика стоимости пая и СЧА







Итоги управления фондом



за период 05.10.09 – 09.10.09







�







На прошедшей неделе при переформировании портфеля фонда «Перспективные инвестиции» мы старались увеличить позиции в бумагах, представляющихся наиболее перспективными в период роста.







Динамика стоимости пая и индекса РТС-2







�







Доли бумаг в портфеле фонда











Холдинг МРСК ао�

9.2%�

�

Татнефть ап�

5.7%�

�

УралсибЛК 02�

5.2%�

�

Кузбассэнерго�

4.7%�

�

ОГК-4�

4.4%�

�

Система�

4.0%�

�

МТС�

3.8%�

�

Башкирэнерго�

3.8%�

�

Газпром�

3.7%�

�









�







Минимальная сумма первоначальных инвестиций – 30 000 руб.



Минимальный дополнительный взнос – 1 000 руб.�

Надбавки при приобретении паев через УК и Агента:



0,5% до 1 млн руб



0,0% от  1 млн руб



Скидки при погашении паев через УК и Агента:



0% независимо от срока�

�









Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться или уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в инвестиционные фонды. Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления фондом. Все данные по стоимости паев приведены без учета надбавок и скидок. Взимаемые в соответствии с правилами доверительного управления фондом надбавки (скидки) уменьшают доходность инвестиций в инвестиционные паи ПИФ.







Паевые фонды УК «Русь-Капитал»







УК «Русь-Капитал» (OOO) Контакт-центр: Москва: 8 (495) 229-22-33; бесплатный для регионов: 8 (800) 555-22-33; � HYPERLINK "mailto:consult@russcapital.ru" ��consult@russcapital.ru� 
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Дополнительная информация об управляющей компании «Русь-Капитал» (ООО)











Приобрести паи инвестиционных фондов под управлением УК "Русь-Капитал"  



можно в следующих регионах: 







Самара



Салават 



Стерлитамак



Томск



Тюмень



Улан-Удэ



Уфа



Ярославль 











Калининград



Новосибирск



Нижний Новгород



Нефтекамск



Октябрьский



Омск



Пермь



Ростов-на-Дону











Москва и область



Санкт-Петербург



Астрахань



Белгород



Волгоград



Воронеж



Казань















Узнать подробную информацию о деятельности Управляющей компании 



и местах приема заявок можно по адресу: Москва, ул. Киевская, 7 а так же:







на сайте � HYPERLINK "http://www.russcapital.ru" ��www.russcapital.ru�;



обратившись в Контакт-центр: � HYPERLINK "mailto:colsult@russcapital.ru" ��colsult@russcapital.ru� или по телефонам:



8 (495) 229-22-33 для Москвы



8 (800) 555-22-33 для регионов (звонок бесплатный).







Посетителям сайта доступны интерактивные сервисы: 







� HYPERLINK "http://www.russcapital.ru/funds/calc/" ��Инвестиционный калькулятор



�� HYPERLINK "http://www.russcapital.ru/funds/financial_purpose/" ��Калькулятор финансовой цели�



� HYPERLINK "http://www.russcapital.ru/funds/bag/" ��Инвестиционный портфель�



� HYPERLINK "http://www.russcapital.ru/planning/pif/shareholdel_dictionary/" ��Словарь пайщика�



� HYPERLINK "http://www.russcapital.ru/consultations/" ��Консультации on-line�



















УК «Русь-Капитал» (ООО). Лицензия ФКЦБ №21-000-1-00036 от 26.06.2000, лицензия ФСФР №177-10124-001000 от 24.04.2007. 



До приобретения паев узнать подробную информацию о паевом инвестиционном фонде, ознакомиться с правилами, а также с иными документами можно на сайте � HYPERLINK "http://www.russcapital.ru" ��www.russcapital.ru� или по телефону Контакт-центра: 8 (495) 229-22-33 для Москвы;   8 (800) 555-22-33 для регионов, а также по адресу: 121059, Москва, ул. Киевская, д. 7.



Стоимость инвестиционных паев может увеличиваться или уменьшаться, результаты инвестирования в прошлом не определяют доходы в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в инвестиционные фонды. Прежде чем приобрести инвестиционный пай, следует внимательно ознакомиться с правилами доверительного управления фондом. Правилами ДУ предусмотрены скидки и надбавки к расчетной стоимости пая. Взимаемые в соответствии с правилами доверительного управления фондом надбавки (скидки) уменьшают доходность инвестиций в инвестиционные паи ПИФ.



ОПИФА «Русь-Капитал – Акции» – правила ДУ г.р.н. ФСФР №0683-94120489 от 30.11.2006. ОПИФО «Русь-Капитал – Облигации» – правила ДУ г.р.н. ФСФР №0679-94120644 от 30.11.2006. ОПИФСИ «Русь-Капитал – Сбалансированный» – правила ДУ г.р.н. ФСФР №0675-94120561 от 30.11.2006. ИПИФА «Русь-Капитал – Перспективные инвестиции» – правила ДУ г.р.н. ФСФР №0706-94120408 от 14.12.2006. ОПИФА «Русь-Капитал – Нефтегаз» – правила ДУ г.р.н. ФСФР №0934-94127115 от 30.08.2007. ОПИФА «Русь-Капитал – Телекоммуникации» – правила ДУ г.р.н. ФСФР №0933-94126954 от 30.08.2007. ОПИФА «Русь-Капитал – Электроэнергетика» – правила ДУ г.р.н. ФСФР №0935-94127037 от 30.08.2007. ОПИФА «Русь-Капитал – Металлургия» – правила ДУ г.р.н. ФСФР №0932-94127190 от 30.08.2007., ОИПИФ «Русь-Капитал – Индекс ММВБ» – правила ДУ г.р.н. ФСФР, №1210-94141161 от 22.01.2008 г.







Паевые фонды УК «Русь-Капитал»







www.russcapital.ru







Обзор, подготовленный аналитической службой УК «Русь-Капитал», предназначен для Вашего персонального использования. Данные и информация для обзора взяты из открытых источников, признаваемых нами надежными. Несмотря на то, что при составлении обзора главной задачей аналитиков компании была его объективность и информативность, тем не менее, мы не ручаемся за абсолютную надежность представленных выводов. Выдаваемые рекомендации следует рассматривать как вероятные варианты динамики финансовых инструментов. Мы не гарантируем их надежность и не несем ответственности за финансовые последствия в случае следования нашим рекомендациям. Содержание обзора отражает мнение каждого из аналитиков и может не совпадать с мнением и позицией компании в целом.  











